COMUNICADO PUBLICO DE HECHO DE IMPORTANCIA
FIDEICOMISO ITHACA INVESTMENT TRUST (FIDEICOMISO EMISOR)

Ithaca Investment Trust es un fideicomiso constituido el 10 de mayo de 2018, de conformidad con la Ley No.I del § de enero
de 1984, seglin fue modificada por la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017 (en adelante, el “Fideicomiso Emisor” o el “Emisor”),
en virtud de contrato de fideicomiso suscrito por y entre Ithaca Capital Investment I, S.A. sociedad anénima organizada y
existente bajo las leyes de la Republica de Panama e inscrita el dia 20 de mayo de 2016 al Folio N° 155630161 de la Seccién
Mercantil del Registro Publico de Panama e Ithaca Capital Investment 11, S.A sociedad anénima organizada y existente bajo
las leyes de la Republica de Panama e inscrita el dia 14 de octubre de 2016 al Folio N° 155638421 de la Seccién Mercantil del
Registro Piblico de Panama, ambos en su calidad de fideicomitentes (en adelante, los “Fideicomitentes”) y MMG Trust, S.A.,
sociedad an6nima inscrita a la Ficha trescientos cincuenta mil cuatrocientos once (350411), Rollo sesenta y un mil ochocientos
treinta y siete (61837) e Imagen treinta (30) de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama, titular de la Licencia
Fiduciaria nimero 11-98 del 16 de septiembre de 1998, en su calidad de fiduciario (en adelante el “Fiduciario” o el “Fiduciario
Emisor”) y con domicilio en MMG Tower, piso 24, Ave. Paseo del Mar, Costa del Este, Ciudad de Panam4, Republica de
Panama. El Fiduciario Emisor por este medio informa al publico lo siguiente:

I. El Emisor ha presentado ante la Superintendencia de Mercado de Valores (en adelante, la “SMV™) una solicitud de registro
de nuevos bonos corporativos rotativos para oferta publica hasta por la suma de cuarenta millones de dolares
(US$40,000,000.00) (en adelante, los “Bonos 2023”).

2. Conforme al Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, el Emisor ha presentado ante la SMV una
solicitud de registro de modificacién de ciertos términos y condiciones de aquellos bonos rotativos por un valor nominal
total de hasta Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), cuyo registro fue autorizado mediante la Resolucién No.
SMV-516-18 de 8 de noviembre de 2018, modificada por la Resolucion No. SMV-246-20 de 1 de junio de 2020 (los “Bonos
2018”), cuyos cambios de sustancia se detallan en el cuadro comparativo que se adjunta a este comunicado como Anexo A
de este comunicado (denominado “Cuadro Comparativo”), incluyendo modificar ciertas secciones del prospecto
informativo y el instrumento del Fideicomiso Emisor para que el Fideicomiso Emisor pueda emitir los Bonos 2023 por un
valor nominal total de hasta Cuarenta Millones de Dolares (US$40,000,000.00).

3. El'mecanismo mediante el cual los tenedores de Bonos 2018 deberan indicar si consienten o no la modificacion propuesta
sera mediante la firma del consentimiento escrito que se adjunta a este comunicado como Anexo B de este comunicado
(denominado “Consentimiento de Tenedores”) y deberan ser enviados al Fiduciario Emisor por correo electrénico a la
direccion: trustofficer@mmgtrust.com (acompafiado, en caso que el tenedor sea una persona juridica, de un documento que
faculte al firmante para suscribir este consentimiento en nombre y representacién de la persona juridica).

4. Los tenedores de Bonos 2018 que tengan consultas o deseen obtener mayor informacion sobre la modificacion propuesta
podran contactar al Fiduciario Emisor por correo electrénico a la direccion: trustofficer@mmgtrust.com.

Panama, 30 de mayo de 2023

FIDEICOMISO ITHACA INVESTMENT TRUST (FIDEICOMISO EMISOR)

Luis Manzanares Q
Presidente y Reprgsentante Legal
MMG Trust, S.A.

Fiduciario Emisor




Anexo A

Cuadro Comparativo

Términos Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones Propuestos
Obligaciones del | Obligaciones de hacer del Fideicomiso | Obligaciones de hacer del Fideicomiso
Fideicomiso Emisor Emisor

Emisor-

Obligaciones de
hacer del
Fideicomiso Emisor
(Secciéon IILF.1 del

Prospecto
Informativo y
Seccion 3(C)(a) del
Fideicomiso de
Garantia)

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion, el Fiduciario, en calidad de
fiduciario del Fideicomiso Emisor, se
compromete a cumplir con las siguientes

obligaciones (las “Obligaciones de
Hacer”):
a) Suministrar a la

Superintendencia de Mercado
de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, dentro de
los plazos y de acuerdo con la
periodicidad que establezcan
dichas entidades, la siguiente
informacion:

(i) Estados Financieros
anuales, auditados por
una firma de auditores
independientes, los
cuales deben  ser
entregados a mas tardar
tres (3) meses después
del cierre de cada afio
fiscal. Los estados
financieros anuales y la
declaracion jurada
deberan ser preparados
de conformidad con los
parametros y normas
que  establezca la
Superintendencia  del
Mercado de Valoresy la
Bolsa de Valores de
Panama.

(ii) Informe de
Actualizacion  Anual
(IN-A), los cuales
deben ser entregados a
mas tardar tres (3)
meses  después  del
cierre de cada afio
fiscal.

(ii1) Estados Financieros
Interinos No Auditados,

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacién, el Fiduciario, en calidad de
fiduciario del Fideicomiso Emisor, se
compromete a cumplir con las
siguientes obligaciones (las
“Obligaciones de Hacer”):

1. Suministrar, por medio del
Sistema  Electréonico  de
Remision de Informacion
(“SERTI"), a la
Superintendencia de Mercado
de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores,
dentro de los plazos y de
acuerdo con la periodicidad que
establezcan dichas entidades, la
siguiente informacion:

a. Estados Financieros
anuales, auditados por una
firma de auditores

independientes, los cuales
deben ser entregados a mas
tardar tres (3) meses
después del cierre de cada
afio fiscal. Los estados
financieros anuales y la
declaracion jurada deberan

ser preparados de
conformidad con  los
parametros y normas que
establezca la
Superintendencia del

Mercado de Valores y la
Bolsa Latinoamericana de
Valores.

b. Informe de Actualizacion
Anual (IN-A), los cuales
deben ser entregados a mds

tardar tres (3) meses
después del cierre de cada
afio fiscal.




b)

los cuales deben ser
entregados a mas tardar
dos (2) meses después
del cierre del trimestre
correspondiente.

(iv) Informe de
Actualizacion
Trimestral (IN-T), los
cuales  deben  ser
entregados a mas tardar
dos (2) meses después
del cierre del trimestre
correspondiente.

Notificar por escrito a la
Superintendencia del Mercado
de Valores, a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A., al
Agente de Pago y a los
inversionistas sobre la
ocurrencia de cualquier hecho
de importancia o de cualquier
evento o situacién que pueda
afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los
Bonos, tan pronto tenga
conocimiento del hecho.

Estados Financieros
Interinos No Auditados, los
cuales deben ser entregados
a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del
trimestre correspondiente,
Informe de Actualizacion
Trimestral ~ (IN-T), los
cuales deben ser entregados
a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del
trimestre correspondiente.
Formulario F-1:
Informacion General del
Fideicomiso Emisor,
dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre
del periodo fiscal
correspondiente.
Formulario F-3: Registro
de Valores Vigentes del
Emisor, dentro de los dos
(2) meses siguientes al

cierre del periodo
correspondiente a
reportar.

Formulario F-4: Resumen
Financiero, dentro de los
dentro de los dos (2) meses
siguientes al cierre del
periodo correspondiente a
reportar.

Formulario F-5:
Cuestionario de Buen
Gobierno Corporativo del
Fideicomiso Emisor,
dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre
del periodo fiscal
correspondiente.
Formulario F-8: Rotacion
del Equipo de Auditores
Externos del Fideicomiso
Emisor, con treinta (30)
dias anteriores al inicio de
labores de la auditoria

anual.
Formulario F-9:
Entidades y Personas

Involucradas en la
Emision, dentro de los
tres (3) meses siguientes al
cierre del periodo fiscal
correspondiente,




2. Notificar por escrito a la
Superintendencia del Mercado
de Valores, a Latinex, al Agente
de Pago y a los inversionistas
sobre la ocurrencia de cualquier
hecho de importancia o de
cualquier evento o situacion que
pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones derivadas
de los Bonos, tan pronto tenga
conocimiento del hecho.

Vencimiento
Anticipado (Seccion
IILH del Prospecto

Informativo y
Seccion 7.1(a) del
Fideicomiso de
Garantia)

Vencimiento Anticipado

Cada uno de los siguientes eventos
constituira una Causal de Vencimiento
Anticipado bajo los Bonos (cada uno,

una “Causal de Vencimiento
Anticipado”):
(i) Si el Fideicomiso Emisor

deja de realizar cualquier
pago en concepto de capital
o intereses derivados de los
Bonos y dicho
incumplimiento persiste por
mas de diez (10) Dias
Calendarios;

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)  Si ocurre un Cambio de
Control de uno o ambos
Fideicomitentes y el
Fideicomiso Emisor no
cumple con su obligacién de

realizar una  redencién
anticipada obligatoria seglin

Vencimiento Anticipado

Cada uno de los siguientes eventos
constituird una Causal de Vencimiento
Anticipado bajo los Bonos (cada uno,
una  “Causal de  Vencimiento
Anticipado™):

a. Si el Fideicomiso Emisor
deja de realizar cualquier
pago en concepto de capital
o intereses derivados de
cualquier pago en
concepto de capital o
intereses derivados de
cualquier serie de Bonos
en el dia de pago
correspondiente. El
Fideicomiso Emisor
tendra diez (10) Dias
Calendarios para subsanar
el evento de
incumplimiento contados
desde la fecha en la que se
debi6 realizar el pago;

F@hoe oo o

Si ocurre un Cambio de
Control de uno o ambos
Fideicomitentes y el
Fideicomiso Emisor no
cumple con su obligacion
de realizar una redencién
anticipada obligatoria
segin la Seccidén IIILA.16




la Seccion IIILA.16 de este de este Prospecto
Prospecto Informativo. Informativo, salvo que se
cumpla con el
procedimiento indicado
para el Cambio de
Control.
| Fideicomiso Beneficiarios Beneficiarios
| Emisor-
| Beneficiarios
| (Seccion IILO.S 'y | Los .Beneficiarios del Fideicomiso | Los Beneficiarios del Fideicomiso
Glosario del | Emisor son los Fideicomitentes y sus [ Emisor son: (a) mientras existan
Prospecto sucesores o cesionarios, solo en la | Obligaciones Garantizadas de los
Informativo Y | medida en que se hubieren cancelado, en | Bonos 2018, significa los
Seccion 1.6 del | gy totalidad, las Obligaciones Fideicomitentes y sus sucesores o
Fideicomiso de cesionarios, s6lo en la medida en que se
Garantia) hubieren cancelado, en su totalidad, las
Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2018, y (b) a partir de la Fecha
de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2018, los
“Beneficiarios” del Contrato de
Fideicomiso serdn, de manera
automatica y sin requerir acciones o
documentacién adicional para ese fin,
los Tenedores Registrados de los
Bonos 2023, y, inicamente de manera
residual, los Fideicomitentes (y sus
sucesores 'y cesionarios), como
beneficiarios residuales, sélo en la
medida en que se hubieren satisfecho,
en su totalidad, las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2023,
Fideicomiso Obligaciones y Responsabilidades del | Obligaciones y Responsabilidades del
Emisor- Fiduciario Fiduciario
Obligaciones y
Responsabilidades
del Fiduciario () ... 1.
(Seccién IIL.O.18 y
Glosario del (b) ... 2.
Prospecto
Informativo y (c) ...
Seccién 9 del 3.
Fideicomiso de (d ...
Garantia) 4,
(e) ...
@ ... 5.




..

6.
(h) ...
7.
@) ...
8.
9.
10. Suministrar toda informacion
o documentacion solicitada
por la Superintendencia del
Mercado de Valores y las
organizaciones
autorreguladas que tengan
relacion con los registros de
titulos valores que sean
garantizados a través de
fideicomisos.
11. Informar a la
Superintendencia, a
organizaciones
autorreguladas y a los
inversionistas en caso de
incumplimiento del
Fideicomiso  Emisor con
relacion al traspaso de los
bienes para el
perfeccionamiento del
fideicomiso.
Beneficios “Beneficios Econémicos” significan | “Beneficios Econdmicos”  significan
Econémicos aquellas sumas de dinero y beneficios, | aquellas sumas de dinero y beneficios,
(Glosario del | de haberlos, que Ithaca 1 e Ithaca 2 | de haberlos, que Ithaca 1 e Ithaca 2 (o el
Prospecto tienen derecho a recibir como | Fiduciario, en capacidad de fiduciario
Informativo y | beneficiarios de Hotel TOC Foundation | y no a titulo personal) tengan derecho
Seccion 1 del | en virtud del Contrato de | a recibir como beneficiarios de Hotel
Fideicomiso Administracion Hotelera TOC Foundation en virtud del Contrato
Emisor) de Administracion Hotelera
Bonos 2018 “Bonos”  significan  los  bonos | “Bonos” o “Bonos 2018” significan los
) corporativos por un valor nominal total | bonos corporativos por un valor
(Glosario del de hasta Veinte Millones de Dolares | nominal total de hasta Veinte Millones
Prospecto (US$20,000,000.00), moneda de curso | de  Délares  (US$20,000,000.00),
Infor.'matlvo y legal de los Estados Unidos de América, | moneda de curso legal de los Estados
Seccién 1 del

que el Fideicomiso ofrecera
publicamente de conformidad con lo

Unidos de América, que el Fideicomiso
ofrecerd publicamente de conformidad




Fideicomiso dispuesto en este Contrato de | con lo dispuesto en este Contrato de
Emisor) Fideicomiso y demas Documentos de la | Fideicomiso y demas Documentos de la
Emisién, Emision. 2018 y cuyo registro para
oferta piblica ante la SMV fue
autorizado mediante la Resolucién
No. SMV-516-18 de 8 de noviembre
de 2018, modificada por la Resoluciéon
No. SMV-246-20 de 1 de junio de
2020.
Bonos 2023 N/A “Bonos 2023” significan los bonos
. corporativos por un valor nominal
(Glosario del total: de hastapCuarenta Millones de
Prospecto Délares (US$40,000,000.00), moneda
Informativo M de curso legal de los Estados Unidos
Seccién 1 del . .g oy .
Fideicomiso de Antenca, q,ue. el Fideicomiso
) ofrecera piblicamente de
Emisor) conformidad con lo dispuesto en este
Contrato de Fideicomiso y demas
Documentos de la Emision.
Obligaciones “Obligaciones” significa el pago puntual | “Obligaciones Garantizadas”
(Glosario del | y completo de todas las obligaciones de | significa (a) mientras  existan
Prospecto pago bajo los Bonos y los Documentos | Obligaciones Garantizadas de los
Informativo y | de la Emision. Bonos 2018 pendientes de pago,
Seccion 1 del significa, de forma primaria, las
Fideicomiso Obligaciones Garantizadas de los
Emisor) Bonos 2018 y, de forma secundaria,
las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2023; y (b), a partir de la Fecha
de Cancelacion de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2018, de
manera automatica y sin requerir
modificaciones, enmiendas, acciones
o documentacion adicional para ese
fin, las “Obligaciones Garantizadas”
seran y significaran las Obligaciones
Garantizadas bajo los Bonos 2023.
Obligaciones N/A “Obligaciones Garantizadas de los
Garantizadas de los Bonos 2018” significa el pago puntual
Bonos 2018 y completo de todas las obligaciones
(Glosario del de pago bajo los Bonos 2018 y demas
Prospecto obligaciones identificadas en la
Informativo y Seccion 3(A)(III) del Contrato de
Seccién 1 del Fideicomiso (incluyendo, sin
Fideicomiso limitacion, capital, intereses, intereses
Emisor) moratorios, indemnizaciones,

comisiones, honorarios y gastos)




Obligaciones N/A “Obligaciones Garantizadas de los
Garantizadas de los Bonos 2023” significa el pago puntual
Bonos 2023 y completo de todas las obligaciones
(Glosario del de pago bajo los Bonos 2023 y demas
Prospecto obligaciones identificadas en la
Informativo y Seccion  3(A)(III) del presente
Seccion 1 del Contrato de Fideicomiso (incluyendo,
Fideicomiso sin limitacién, capital, intereses,
Emisor) intereses moratorios,
indemnizaciones, comisiones,
honorarios y gastos)
Fideicomiso (A)... (A)...
Emisor-Cuentas del
Fideicomiso y
Reglas de | (B) Notificacion del Agente de Pago: Al | (B) Notificacion del Agente de Pago: (i)
Acumulacion ¥ | menos treinta (30) Dias Habiles antes de | Mientras existan Bonos 2018 emitidos
Distribucion de | cada Fecha de Pago de Interés, el Agente | y en circulacion, al menos treinta (30)
Bienes Fiduciarios- | 4e Pago enviara al Fiduciario una | Dias Habiles antes de cada Fecha de
Cuenta de | instruccion (cada una, una “Notificacién Pago, el Agente de Pago enviara al
Concentracién- del Agente de Pago”) indicandole el | Fiduciario una instruccion (cada una,
Notificacién del | monto total de intereses y capital que el | una “Notificacion del Agente de Pago™)

Agente de Pago
(Seccion  II1.O.19
del Prospecto
Informativo y
Seccion 5.1(b) del
Fideicomiso de
Garantia)

Fiduciario debera pagar de acuerdo a los
términos y condiciones de cada serie de
Bonos en la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente  siguiente y, en
consecuencia, el monto que el Fiduciario
debe transferir de la Cuenta de
Concentracion a la Cuenta del Agente de
Pago al menos veinte (20) Dias Habiles
antes a dicha Fecha de Pago de Interés.

indicandole el monto total de intereses y
capital que el Fiduciario debera pagar de
acuerdo a los términos y condiciones de
cada serie de Bonos en la Fecha de Pago
inmediatamente  siguiente y, en
consecuencia, el monto que el
Fiduciario debe transferir de la Cuenta
de Concentraciéon a la Cuenta del
Agente de Pago al menos veinte (20)
Dias Habiles antes a dicha Fecha de
Pago.

(ii) (a) Cuando no existan Bonos 2018
emitidos y en circulacion y mientras
existan Bonos 2023 emitidos y en
circulacién y no se haya emitido una
Declaracién de Vencimiento
Anticipado bajo los Bonos 2023, al
menos cuarenta y cinco (45) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago,
el Agente de Pago enviara al
Fiduciario wuna Notificaciéon del
Agente de Pago indicandole el monto
total de intereses y capital que el
Fiduciario debera pagar de acuerdo a
los términos y condiciones de cada
serie de Bonos en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente y, en




consecuencia, el monto que el
Fiduciario debe transferir de la
Cuenta de Concentracion a la Cuenta
del Agente de Pago al menos siete (7)
Dias Habiles antes a dicha Fecha de
Pago.

(b) El Fiduciario debera remitir a los
Fideicomitentes la Notificacion del
Agente de Pago indicandoles el monto
total de intereses y capital que el
Fiduciario debera pagar de acuerdo a
los términos y condiciones de cada
serie de Bonos en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente y, en
consecuencia, el monto que los
Fideicomitentes deben transferir a la
Cuenta de Concentracion al menos
quince (15) Dias Habiles antes a dicha
Fecha de Pago para que el Fiduciario
pueda cumplir su obligaciéon de
transferir dicho monto de la Cuenta
de Concentracion a la Cuenta del
Agente de Pago al menos siete (7) Dias
Ha4biles antes a dicha Fecha de Pago
conforme a lo establecido en el
parrafo anterior,

Fideicomiso

Emisor-Cuentas del
Fideicomiso y
Reglas de
Acumulacién y
Distribucion de

Bienes Fiduciarios-
Cuenta de Reserva
de Pago de Intereses

(Seccion  II1.O.19
del Prospecto
Informativo y
Seccion 5.2(b) del
Fideicomiso de
Garantia)

(a)...

(b) La Cuenta de Reserva de Pagos de
Interés debera contar, inicialmente, con
fondos suficientes para cubrir el pago de
intereses adeudados bajo los Bonos para
los doce (12) meses siguientes (el
“Balance Requerido de la CRPI”) pero
quedando entendido que si los fondos
depositados en esta cuenta son utilizados
segun lo previsto en la Seccién 5.2(c) a
continuacién de manera que los fondos
depositados llegan a ser suficientes para
cubrir solamente el pago de intereses
adeudados bajo los Bonos para los tres
(3) meses siguientes, el Balance
Requerido de la CRPI sera, de alli en
adelante,  equivalente a  fondos
suficientes para cubrir el pago de

(a)...

(b) La Cuenta de Reserva de Pagos de
Interés debera contar, en todo
momento, con fondos suficientes para
cubrir el pago de intereses adeudados
bajo los Bonos para los tres (3) meses
siguientes (el “Balance Requerido de
la CRPI”). El Balance Requerido de
la CRPI sera notificado por el Agente
de Pago al Fiduciario al menos diez
(10) Dias Habiles antes de cada Fecha
de Pago. En caso de que los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva
de Pagos de Interés excedan el
Balance Requerido de la CRPI segiin
fuere notificado por el Agente de
Pago, el Fiduciario traspasara, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles




intereses adeudados bajo los Bonos para
los tres (3) meses siguientes Unicamente.
El Balance Requerido de la CRPI sera
notificado por el Agente de Pago al
Fiduciario al menos diez (10) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago. En
caso que los fondos depositados en la
Cuenta de Reserva de Pagos de Interés
excedan el Balance Requerido de la
CRPI segun fuere notificado por el
Agente de Pago, el Fiduciario traspasara,
dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes, los excedentes a la Cuenta de
Concentracidn. En caso que los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva de
Pagos de Interés sean inferiores al
Balance Requerido de la CRPI segun
fuere notificado por el Agente de Pago,
el Fiduciario procedera, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes, a
traspasar de la Cuenta de Concentracién
a la Cuenta de Reserva de Pagos de
Interés fondos suficientes para que los
fondos depositados en la Cuenta de
Reserva de Pagos de Interés sean
equivalentes al Balance Requerido de la
CRPL.

siguientes, los excedentes a la Cuenta
de Concentracion.

Fideicomiso
Emisor-Traspaso de
Bienes Fiduciarios-

Traspaso Inicial de
Bienes Fiduciarios
(Seccion 111.0.11 del
Prospecto

Informativo y
Secciéon 6.1(c) del
Fideicomiso de
Garantia)

a. Traspaso Inicial de Bienes Fiduciarios

a. Traspaso Inicial de Bienes Fiduciarios

(a)...

®)...

(c) Los Fideicomitentes, por este medio,
se comprometen a entregar, a mas tardar
dentro de los treinta (30) dias
calendarios siguientes a la Fecha de
Firma, la notificacién a Hotel TOC
Foundation que se requiere para
notificar la cesion inmediata, irrevocable
e incondicional a favor del Fiduciario de
los Beneficios Econdmicos y a entregar
el original de dicha notificacion al
Fiduciario.

(a)...

®)...

(c) Los Cedentes, por este medio, se
comprometen a entregar, a mas tardar
dentro de los ftreinta (30) dias
calendarios siguientes a la Fecha de
Firma, la notificacion a Hotel TOC
Foundation que se requiere para
notificar la  cesién  inmediata,
irrevocable ¢ incondicional a favor del
Fiduciario de los Beneficios
Economicos y a entregar el original de
dicha notificacién al Fiduciario. La

notificacion a la que se refiere esta




Seccion se hara de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 789 del
Codigo de Comercio, usando para ello
los modelos de notificacion adjuntos
como Anexo B del Contrato de
Fideicomiso u otro aceptable al
Fiduciario.

Mientras existan Bonos 2018 emitidos
y en circulacion, los fondos que el
Fiduciario tiene derecho a recibir
bajo los Beneficios Econémicos
deberan ser entregados directamente
por Hotel TOC Foundation al
Fiduciario para su deposito en la
Cuenta de Concentraciéon. En caso de
que por cualquier motivo los
Fideicomitentes  reciban  fondos
respecto de los Beneficios Econémicos
que debieron haber sido entregados
directamente por Hotel TOC
Foundation al Fiduciario para su
depdsito en la  Cuenta de
Concentracion, los Fideicomitentes
por este medio reconocen que
recibiran dichos fondos en custodia a
favor del  Fiduciario 'y  se
comprometen a entregar dichos
fondos al Fiduciario para su deposito
en la Cuenta de Concentracion a mas
tardar el tercer (3) Dia Habil
siguiente a su recibo.

Cuando no existan Bonos 2018
emitidos y en circulacién y mientras
existan Bonos 2023 emitidos y en
circulaciéon y no se haya emitido una
Declaracién de Vencimiento
Anticipado bajo los Bonos 2023, los
fondos que el Fiduciario tiene derecho
a recibir bajo los Beneficios
Econémicos deberan ser entregados
directamente por Hotel TOC
Foundation a los Fideicomitentes.
Una vez se haya emitido una
Declaraciéon de Vencimiento
Anticipado bajo los Bonos 2023, los
fondos que el Fiduciario tiene derecho




a recibir bajo los Beneficios
Econdémicos deberan ser entregados
directamente por Hotel TOC
Foundation al Fiduciario para su
depdsito en la  Cuenta de
Concentracion. En caso de que por
cualquier motivo los Fideicomitentes
reciban fondos respecto de los
Beneficios Econémicos que debieron
haber sido entregados directamente
por Hotel TOC Foundation al
Fiduciario para su deposito en la
Cuenta de Concentracion, los
Fideicomitentes por este medio
reconocen que recibiran dichos
fondos en custodia a favor del
Fiduciario y se comprometen a
entregar dichos fondos al Fiduciario
para su depdsito en la Cuenta de
Concentracion a mas tardar el tercer
(3) Dia Habil siguiente a su recibo.




Anexo B
Formato de Consentimiento

Consentimiento de los Tenedores

Estimado Tenedor:

Por medio de la presente, el suscrito, Luis Manzanares, varén, panamefio, mayor de edad, casado, con cédula de identidad No.
N-18-635, en mi condicion de Apoderado General de MMG Trust, S.A., sociedad andénima inscrita a la Ficha trescientos
cincuenta mil cuatrocientos once (350411), actuando en calidad de fiduciario del fideicomiso denominado ITHACA
INVESTMENT TRUST constituido entre Ithaca Capital Investment 1, S.A. e Ithaca Capital Investment 2, S.A. en calidad de
fideicomitentes y MMG Trust, S.A. en calidad de fiduciario (el “Fideicomiso Emisor”), le comunico a usted, en su calidad de
tenedor de bonos rotativos por un valor nominal total de hasta Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), cuyo registro
fue autorizado mediante la Resolucion No. SMV-516-18 de 8 de noviembre de 2018, modificada por la Resoluciéon No. SMV-
246-20 de 1 de junio de 2020 (los “Bonos 2018”), que el Fideicomiso Emisor ha solicitado y esta en proceso de realizar
modificaciones al prospecto informativo y demas documentos de registro de los Bonos, cuyos cambios de sustancia se
detallan en el cuadro comparativo que se adjunta a este consentimiento escrito como Anexo A (denominado “Cuadro
Comparativo”), incluyendo una modificacion a los términos y condiciones del prospecto informativo y el instrumento del
Fideicomiso Emisor para que el Fideicomiso Emisor pueda emitir nuevos bonos rotativos por un valor nominal total de hasta
Cuarenta Millones de Délares (US$40,000,000.00) (los “Bonos 2023”). El Fideicomiso Emisor utilizara parte de los fondos
que reciba de la emisién de los Bonos 2018 para redimir anticipadamente los Bonos 2023,

En virtud de lo anterior, mediante la firma y otorgamiento del presente documento, usted acepta y consiente
expresamente su contenido, entendiéndose que los cambios y modificaciones descritas en el Anexo A (denominado “Cuadro
Comparativo”) de este documento, quedaran aprobadas definitivamente. Si usted no firma y entrega este consentimiento al
Fideicomiso Emisor, se entendera que usted no consiente la modificacién propuesta y se opone a la misma.

Si usted esta de acuerdo con lo anterior, le agradeceriamos que firme el presente documento en la manera descrita
abajo y lo envie por correo electrénico a la direccién: [, en o antes del _de de 2023 (acompatfiado, en caso
que el tenedor sea una persona juridica, de un documento que faculte al firmante para suscribir este consentimiento en nombre
y representacion de la persona juridica).

[HOJA DE FIRMA A CONTINUACION]



Panama, de de 2023
Atentamente,

FIDEICOMISO ITHACA INVESTMENT TRUST
FIDEICOMISO EMISOR

Luis Manzanares
MMG Trust, S.A.
Fiduciario Emisor

LEIDO, ENTENDIDO Y ACEPTADO:

Nombre:
Cargo:
Fecha de Aceptacién:



